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Resumo

A década de 2020 tem protagonizado fenbmenos geoeconémicos e geopoliticos que
impulsionam mudangas no sistema mundial e o Sul Global e suas instituicbes
desempenham papel crucial nesse processo. A guerra Russo-Ucraniana levou o
Ocidente a aplicar as mais severas san¢gfes econdmicas da historia contra a Russia,
excluindo-a do sistema SWIFT. A hegemonia norte-americana, sustentada pela
dominancia no Sistema Monetério e Financeiro Internacional (SMFI) e pela emissao do
ddélar como moeda internacional, acendeu um alerta entre os paises do Sul Global, ao
perceberem o uso desses instrumentos como armas econdmicas. Neste contexto,
trabalha-se com a hipotese de que as mudangas em curso na ordem internacional
impactam o SMFI, destacando o crescente protagonismo da China e do BRICS+ na
busca por maior independéncia do délar e das instituicdes financeiras multilaterais
ocidentais. O artigo revisita historicamente o SMFI, analisando suas dinamicas atuais e
explorando o papel das moedas do Sul Global, com énfase na China e nas na¢des do
BRICS+. Com base na perspectiva historico-dialética e em uma andlise estatistico-
descritiva, verifica-se uma mudanca estrutural em andamento no SMFI, evidenciada
pela ascensao do renminbi e pelas articulagdes econdmicas e politicas do BRICS+ para
reduzir a dependéncia do dolar e das instituicbes ocidentais.

Palavras-chave: Sistema Monetario e Financeiro Internacional; Estados Unidos da
Ameérica; China; BRICS; Multipolaridade

CHINA AND THE BRICS+ IN THE INTERNATIONAL MONETARY AND FINANCIAL
SYSTEM SYSTEM: PERSPECTIVES ON CURRENCIES AND THE CONSTRUCTION
OF A MULTIPOLAR ORDER

Abstract
The 2020s have experienced geoeconomic and geopolitical phenomena that drive
changes in the world system, and the Global South and its institutions play a crucial role
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A CHINA E O BRICS+ NO SISTEMA MONETARIO E FINANCEIRO INTERNACIONAL:
PERSPECTIVAS SOBRE MOEDAS E A CONSTRUCAO DE UMA ORDEM MULTIPOLAR

in this process. The Russian-Ukrainian war led the West to apply the most severe
economic sanctions in history against Russia, excluding it from the SWIFT system. US
hegemony, sustained by its dominance of the International Monetary and Financial
System (IMFS) and the issuance of the dollar as international currency, has raised alarm
bells among the countries of the Global South, as they perceive the use of these
instruments as economic arms. In this context, we work with the hypothesis that the
ongoing changes in the international order have an impact on the IMFS, highlighting the
growing prominence of China and the BRICS+ in the quest for greater independence
from the dollar and Western multilateral financial institutions. The paper revisits the IMFS
historically, analyzing its current dynamics and exploring the role of the currencies of the
Global South, with an emphasis on China and the BRICS+ nations. Based on a historical-
dialectical perspective and a descriptive-statistical analysis, a structural change is
underway in the IMFS, evidenced by the rise of the renminbi and the economic and
political articulations of the BRICS+ to reduce dependence on the dollar and Western
institutions.

Keywords: International Monetary and Financial System; United States of America;
China; BRICS; multipolar

Introducao

Conforme Aglietta (1986), nunca houve uma moeda de uso internacional,
no sentido de termos uma moeda emitida e gerenciada por uma instituicao
supranacional com o objetivo de ser utilizada em todo o sistema. Ou seja, a
caracteristica presente no momento é de que, em grande parte*, cada moeda é
emitida e gerida nacionalmente, por cada Estado. Entretanto, em uma economia
globalizada, os intercambios monetarios e financeiros internacionais estao
associados ao uso de diferentes moedas nacionais e a posicado de diferentes
bancos centrais no sistema internacional. Ao final, o resultado é uma estrutura
hierarquizada entre esses elementos e instituicbes, visto que eles nao
desempenham o mesmo papel e nivel de “importancia” no capitalismo mundial
(De Conti, Prates, Plihon, 2013). Os intercambios e a sua estrutura hierarquizada
dao significado ao que é chamado de Sistema Monetario e Financeiro
Internacional (SMFI).

A conducéo do uso da moeda e das finangas no SMFI foi mudada diversas
vezes ao longo do tempo. Na historia recente, o atual sistema foi imposto através

da superioridade econémica, politica e militar dos Estados Unidos da América

4 E importante levar em consideracdo que, neste caso, ha dois tipos de excecdes: (i) Estados
que optam pelo processo de dolarizacdo de sua economia, como exemplo o Equador; e ii)
Estados que, ao compor um bloco econdmico, mesmo tendo sua moeda nacional, a mesma €&
de uso de todos os paises do bloco, como exemplo a Zona do Euro.
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(EUA) apos a Segunda Guerra Mundial, emergindo como poténcia hegemonica
global determinando, consequentemente, restricdes e condicbes desfavoraveis
nos campos econdmico e politico para os paises periféricos. (Dos Santos, 2004).
As imposicBes monetarias e financeiras (além de outras, € claro), por parte dos
paises centrais, liderado pelo Estados Unidos, e, em menor medida, pelos paises
que integram a Europa e o Japao, compreendidos como “Norte Global”, tém
levado a uma crescente contestacdo do SMFI por parte dos paises da
semiperiferia e da periferia do sistema. Tal oposicdo vem se fortalecendo por
meio da organizagao dos paises que se definem como o “Sul Global”. Este grupo
demanda um novo sistema, multipolar, mais “democratico” e equilibrado, onde
as nac0es periféricas tenham maior poder de decisé@o nas diferentes esferas que
o integram. Os paises do BRICS+, com destaque para a China, sdo liderancas
deste processo.

Fenbmenos atuais - tais como a guerra russo-ucraniana, ampliacdo do
BRICS, ascensao dos paises do Sul Global, desenvolvimento de instituicbes
financeiras multilaterais do BRICS, internacionaliza¢do do renminbi etc. - tendem
a promover mudancas no Sistema Mundial, pressionando para que ocorra a
passagem de uma ordem unipolar para uma ordem multipolar, apresentando
desdobramentos para o SMFI. Estados, organizagdes/blocos internacionais e
instituicdes financeiras no ambito do Sul Global tém exercido papel crucial. Com
isso, trabalha-se com a hipotese de que estdo ocorrendo mudancas
geoecondmicas e geopoliticas protagonizadas pelos paises da semiperiferia e
periferia do sistema mundial, que se refletem no SMFI. Tais mudancas sao
marcadas por uma maior relevancia da China e do BRICS+, as quais visam
mudar a ordem mundial unipolar vigente. Neste contexto, o objetivo deste artigo
€ analisar, a partir de uma perspectiva histérica, o SMFI e a sua atual dinamica,
apresentando algumas das estratégias que vém sendo adotadas pelos paises
do Sul Global na construgdo de um mundo multipolar - com destaque para a
China e as demais na¢des do BRICS - com énfase particular na reducdo da
dependéncia do dolar em suas transagfes comerciais.

Do ponto de vista metodoldgico, o artigo toma por base a teoria critica da
Economia Politica Internacional para a discussédo da ordem internacional, bem
como a economia (pés) keynesiana para a discussdo do SMFI. O artigo esta
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divido em trés se¢des mais as consideracdes finais: na primeira discute-se em
uma perspectiva historica a formagcdo do SMFI e sua atual arquitetura com o
predominio da hegemonia do délar de instituicbes moldadas pelos EUA. A
segunda analisa a hierarquia das moedas no atual SMFI e busca verificar,
sobretudo, se a expansdo econ6mica da China nas ultimas décadas se reflete
em mudancas na hierarquia do Yuan chinés face as demais moedas dominantes.
A terceira sec¢do discute algumas das a¢des da Russia, da China e do BRICS+
na construcdo de uma ordem mundial multipolar, com énfase em medidas
voltadas para a reeducacdo da dependéncia do dolar e das instituicdes

financeiras ocidentais.

1. O Sistema Monetario e Financeiro Internacional que surgiu em
Bretton Woods

Em Bretton Woods, Keynes sugeriu a criagdo do International Clearing
Union, um “banco central dos bancos centrais”, que emitiria uma moeda
fiduciaria internacional - bancor - de natureza publica, liquidando posi¢cdes entre
0s bancos centrais (Cintra e Prates, 2007). Entretanto, a proposta de Keynes foi
restringida pelo Estados Unidos. O que sai de Bretton Woods € uma proposta
menos “internacionalista” e com instituicdes submissas ao interesse do hegemon
(Belluzzo, 1995). Em sintese, houve a criacdo de trés pilares que sustentaram
parte do novo SMFI com a centralidade nos EUA: (i) padrao ouro-ddlar; (ii) Fundo
Monetério Internacional (FMI); (iii) Banco Mundial (BIRD). Bretton Woods, ao
final de tudo, n&o foi uma simples atualizacdo de mecanismos e instituicdes. O
dolar agora teria um status Unico, garantido por legislacdes e instituicdes
internacionais (Fiori et al, 2004; Torres, 2019).

Neste novo padréo, por emitir a moeda-chave, os EUA comecaram a ter
risco nulo sobre a divida externa. Ou seja, poderia pagar sua divida interna e
externa com a emissao de sua propria moeda, ainda que na primeira fase
(padréo ouro-ddlar) a emissdo mantivesse um lastro com as reservas em ouro.
O importante, neste caso, € que houvesse duas condi¢des: evitar déficits em

conta corrente e manter a paridade nominal de sua moeda com o ouro, porque
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o sistema de indexacdo s6 tem pleno funcionamento enquanto o ouro ndo
comecar a se movimentar para fora (Serrano, 2002).

Ao consolidar-se como o pais hegemdnico, os EUA passaram a financiar
seus déficits no balanco de pagamentos emitindo sua prépria moeda, agora sem
lastro em ouro. No inicio dos anos 1970, os EUA adotam o0 novo padrao
monetario, denominado padréo dolar flexivel, beneficiando-se de um ganho de
senhoriagem® internacional, chamado por Charles de Gaulle de deprivilege
exorbitant. Entretanto, como apresentado por Solomon (1982) e Kindleberger
(1987), a questdo da senhoriagem nao era tdo crucial assim, o verdadeiro
deprivilege advinha de dois fatores: (i) ao controlar a emissao da principal moeda
do sistema, os EUA tornaram-se o “banco central do mundo”; e (ii) os EUA n&o
tinham restricdo no balanco de pagamentos e, para além, definiam, conforme
sua taxa de juros nacional, a taxa de juros® da economia internacional (Serrano,
2002).

Com o declinio do padréo ouro-délar por volta da década de 1960, devido
principalmente & ameagca pelo rapido desenvolvimento da Alemanha e Japao, os
padrées se modificaram (Arrighi, 2007). Mais precisamente em agosto de 1971,
Nixon oficializou o fim do padrédo ouro-délar. Na época, antecedendo essa data,
paises aliados ainda fizeram propostas de reforma no padrdo de um jeito que
fosse mais “justo” para eles, apresentando o Special Drawing Rights (SDR)’, que
existe até hoje, mas que na atualidade é usado de forma diferente. Entretanto,
os EUA nunca aceitaram uma moeda internacional supranacional, pois isso
resultaria em uma restricdo no seu balangco de pagamentos (Serrano, 2002).

Com isso, 0 pais suspendeu a conversdao do doélar em ouro a uma
paridade fixa (Torres, 2019). Efetivamente, essa pratica foi mais uma

movimentagdo de forga de Nixon, que desde o inicio adotou “taticas de

5 Senhoriagem internacional é o beneficio econdmico que um pais obtém por emitir a moeda de
referéncia mundial, como o ddlar. Esse pais pode financiar déficits e adquirir bens e servigos de
outros paises apenas imprimindo sua moeda, enquanto os demais precisam acumular reservas
dessa moeda para participar do comércio global.
6 Os spillovers que a definicdo da taxa de juros norte-americana faz na economia mundial ja
foram testados empiricamente, como em Gopinath et al (2020). Gopinath et al (2020) ainda
destaca que o contrario ndo acontece, ou seja, para os EUA ndo importa a taxa de juros do resto
do mundo, eles tém autonomia na definicdo de sua taxa nacional.
7 Os Special Drawing Rights (SDRs), ou Direitos Especiais de Saque, sdo ativos de reserva
internacional criados pelo Fundo Monetério Internacional (FMI) para complementar as reservas
oficiais dos paises membros.

5

Revista Geopolitica Transfronteiriga, v. 9, n® 1, 2025, pp. 01-28 ISSN: 2527-2349



A CHINA E O BRICS+ NO SISTEMA MONETARIO E FINANCEIRO INTERNACIONAL:
PERSPECTIVAS SOBRE MOEDAS E A CONSTRUCAO DE UMA ORDEM MULTIPOLAR

intimidacao” (Eichengreen, 2011). Na época, se os EUA ndo tivessem
conseguido submeter o Japdo aos seus interesses e se a politica alema nao
fosse tdo conservadora, o pais teria enfrentado um bloco com pretensdes reais
de independéncia econdémica e politica (Tavares, 1985).

Em meio a turbuléncias, o tempo de transicdo em que prevaleceu a
suspensao do padrao ouro-ddlar, de 1971 a 1979, ficou conhecido como periodo
de crise. O ddlar flexivel (padrdo dolar/dolar) sem lastro, foi visto, em primeiro
momento, como sinal de perda da hegemonia norte americana (Torres, 2019).
Entretanto, de acordo com Strange (1987), decidir de repente que os dolares ndo
podiam mais ser convertidos em ouro foi uma demonstracdo de poder dos EUA
para o mundo, exercendo seu “direito” irrestrito de imprimir dinheiro que os outros
paises ndo poderiam se recusar a aceitar.

Neste cenario, em 1979, em uma reunido do FMI, Paul Volcker, o entéo
presidente do FED, foi contra as novas propostas dos paises-membros em
implementar um novo padrdo monetario internacional. Ao invés disso, os EUA
declararam que o doélar se manteria como padrdo. Isso custou aos EUA que
colocassem a si mesmo e a economia mundial em uma recessao por trés anos,
falindo empresas e bancos, além de submeter a sua prépria economia a uma
tensao estrutural e elevacéo da taxa de juros (Tavares, 1985).

Agora, a partir de 1980, o padrdo dolar flexivel fora implantado na sua
totalidade. Neste padrao, presente até os dias atuais, os EUA podem incorrer em
déficits no balanco de pagamentos e financia-los com ativos denominados em
sua moeda, mas agora, a auséncia da conversibilidade em ouro deu também a
liberdade de variar a paridade do dolar em relacao as demais moedas, conforme
Ihe for conveniente, através de mudancas na taxa de juros pelo FED, que define
a taxa mundial. Para além, uma vantagem que o pais nao tinha na época do
padrdao ouro € a possibilidade de incorrer em déficits em conta corrente
permanentes e crescentes no longo prazo, sem se preocuparem com o fato de
seu passivo externo liquido estar aumentando, isso, pois, tal passivo “externo” é
composto na moeda-chave, que € o délar emitido pelo pais (Serrano, 2002).
Desde entdo, o SMFI é operado conforme o padrédo dolar flexivel, sob a

hegemonia norte-americana.
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Até a década de 1990, os EUA ainda ndo eram ameacados por uma
concorréncia na disputa do sistema, isso pois, mesmo sendo hegemaonico, ainda
havia a Guerra Fria com a Unido Soviética. Entretanto, com o fim da Unido
Soviética, os EUA se consolidaram como uma hegemonia unipolar, sem
concorrentes. Ou seja, os EUA tornaram-se o0 pais com a maior producao de
riqueza, o maior arsenal militar e as maiores influéncias econdémica e politica do
mundo. No entanto, o século XXI desponta com movimentos de contestagcédo a

sua hegemonia.

1.1. O sistema Monetéario e Financeiro Internacional no século XXI e seu

carater hierarquizado

O atual século € marcado pelo debate em algumas agendas de pesquisa,
sobretudo sobre o SMFI e a construcdo geoecondémica e geopolitica de um
Mundo Multipolar. Tal discussédo se deve em grande parte pela ascensao
econdmica da China, fato destacado por Eichengreen (2011). Além disso,
eventos mais recentes fortalecem tal argumento. Mesmo que o padrdo monetario
continue o mesmo da década de 70, houve mudancas no SMFI, principalmente
apos a Crise de 2008, que se somou a ascensao chinesa e aos movimentos do
Sul Global a partir dos anos 2000.

Conforme Farhi et al. (2009), a crise de 2008 colocou em xeque a
arquitetura monetaria e financeira internacional vigente. A partir de tal evento,
permeado pela disputa comercial entre China e Estados Unidos, o debate
relacionado a perda da hegemonia norte-americana foi retomado nas esferas
académicas e governamentais (De Conti, 2011). Em uma entrevista para o
Financial Times, em 2010, Guido Mantega, o entdo Ministro da Fazenda do
Brasil, cunhou o termo “guerra cambial”’, afirmando que o mundo estava
passando por uma disputa global de moedas. Mantega estava correto, conforme
0s eventos da economia politica internacional, ha uma guerra politico-econémica
no SMFI, movida principalmente pela possibilidade de um melhor status a ser
alcancado pela periferia do sistema e uma menor dependéncia acerca do doélar
e das instituicdes do “Norte Global”, fato que vem se ampliando apds as

contradicOes apresentadas pela guerra russo-ucraniana.
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1.1.1. A estrutura hierarquizada do SMFI

O SMFI, até mesmo antes do fim do Estado Liberal Inglés, ja era
hierarquizado. Era fato que no periodo do primeiro padrdo monetario, ouro/libra,
a libra era a moeda-chave nas transacdes internacionais e que o Banco da
Inglaterra exercia um papel imprescindivel para o a hegemonia da moeda libra e
da Inglaterra nos planos na economia internacional do século XIX, de acordo
com Fiori et al (1999). O SMFI passou por varias configuracées ao longo da
histdria, entretanto, manteve seu carater hierarquizado. Tal hierarquia pode ser
definida em dois niveis: nacional e internacional. Na perspectiva nacional, a
hierarquia pode ser relacionada a dois fatores: o primeiro diz respeito ao conjunto
de disciplina e flexibilidade a ser seguido pelos agentes nacionais, como
proposto no arcabouco minskyano ilustrado na Figura 1. O segundo refere-se ao
fato do Estado ser obrigado a lidar com os agentes de mercado. E sabido que a
moeda de curso forcado, emitida em um pais, € o ativo mais liquido da economia
nacional e que o governo que a emite, ceteris paribus, por hipétese, nao teria
restricdo no que diz respeito a producdo de tal moeda. Entretanto, um dos
principais limites da expansao monetaria é dada pela quantidade de moeda que
excede o fluxo necessario para girar a producdo e consumo, Visto que uma

expansdo demasiada pode gerar inflagéo.

REGRAS DE DISCIPLINA E FLEXIBILIDADE

Flexibilidade quase absoluta em relagiao a N3.

MOEDA Disciplina por confianga e “status”™ de mercado
INTERNACIONAL

MOEDA . ) Flexibilidade em relagio a N2. Disciplina por

NACIONAL N3: Bancos centrais taxa de cimbio e reservas. Prego: taxa de juros

do BC
N°2: Bancos comerciais FICSit?ilidudu_em relagio a N1. l'?isciplimf ptlir
depositos a vista. Prego: taxa de juros propria
N1 Agentes Nio-emissores (ANEs) Flexibilidade zero e disciplina plena

Figura 1: A hierarquia de um “Sistema Monetario e Financeiro Nacional” do ponto de vista
minskyano. Fonte: Adaptado de Torres (2020).
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De acordo com perspectiva minskyana, ha mecanismos que sao utilizados
para que os limites impostos pela survival constraint sejam administraveis. Para
IS0, existe o conceito de disciplina e flexibilizacao (Torres, 2020). Explicando de
maneira sucinta, esses conceitos operam no sentido de contrair ou ampliar o
“fluxo de caixa” dos diferentes agentes. A disciplina existe na perspectiva de
contracao e a flexibilizagéo no sentido de ampliagéo.

Como apresentado na Figura 1, a hierarquia nacional ocorre de forma que
N1, representado pelos ANEs (familias, firmas etc.), ndo tém nenhum dos dois
mecanismos, isso pois, além de ndo poderem operar em divida (como o
governo), estdo suscetiveis aos movimentos dos demais. Se as receitas
correntes de N1 ndo forem suficientes para financiar seus gastos, eles s6
poderdo recorrer aos bancos comerciais, N2. Os bancos comerciais, em
contrapartida, tém flexibilidade em relacdo a N1, pois podem atender suas
necessidades através da concessado de empréstimos, criando depdsito a vista
(moeda). Essa flexibilidade é, ao mesmo tempo, uma disciplina, pois mexe com
sua estrutura de funcionamento, que decidir4 quanto pode emprestar, isso a um
nivel X de preco, definido pela sua taxa de juros. Os bancos comerciais, por sua
vez, ainda tém uma restricdo em relacdo ao N3, pois precisam cumprir seus
compromissos através de sua conta corrente no Banco Central. Por Ultimo, o N3
nao esta sujeito a uma survival constraint como os bancos comerciais e ANES,
isso pois é emissor da sua prépria moeda. Diante disso, sua disciplina é feita
conforme as taxas de cambio e reservas internacionais. O preco definido € a sua
taxa de juros, que é a taxa de toda a economia nacional.

Entretanto, a restricdo - do ponto de vista nacional - da autoridade
monetaria e do Estado, advém do segundo fator destacado anteriormente.
Mesmo que o governo emita sua moeda, ele ainda estara em contradicdo com o
interesse dos agentes do mercado nacional. O poder monetario do Estado &
limitado pelo poder social que a moeda da aos particulares que a entesouram,
além disso, ainda ha a questao do crédito privado, que depende principalmente
das relagbes entre os demais agentes ndo-governamentais (Brunhoff, 1978;
1991). Ao final, mesmo que o Estado tenha o poder de emitir moeda, ele
depende da cooperacao e confianca de agentes privados com fins lucrativos,
além das familias que formam a economia (Copley, 2024). Fora a restricdo

9
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financeira, ainda ha outras que podem restringir o Estado neste sentido: (i) as
expectativas dos Agentes N&o-emissores que atuam na moeda nacional, fato
que pode impactar a credibilidade do governo diante do papel das politicas
monetaria e fiscal; (ii) a “restricdo da realidade”, apresentada por Lara Resende
(2019), que aponta que ha a restricdo da propria capacidade produtiva da
economia, iSSo pois 0 gasto do governo é parte da demanda agregada, o0 seu
aumento amplia a demanda e pressiona a capacidade instalada, a partir de um
certo ponto, tal gasto pode pressionar 0s precos e provocar inflacao.

A perspectiva da moeda no plano internacional, se configura como uma
continuacao da logica nacional. Como ilustrado na Figura 1, logo apés o N3, ha
a camada da moeda de referéncia internacional, que tem flexibilidade quase
absoluta em relacdo aos demais paises, tendo sua disciplina firmada somente
em torno da confianga e “status” que detém mundialmente.

Como destacado, a moeda € o ativo mais liquido de uma economia, assim
como os titulos da divida publica costumam ser o ativo mais seguro®, entretanto,
€ necessario entender que a moeda é o ativo mais liquido no plano nacional, ndo
no plano internacional. No que tange a liquidez, esta diz respeito a capacidade
de um ativo de ser trocado contra um meio de pagamento aceito no sistema
internacional (De Conti, 2011). E dentro desse arcabouco que surge a hierarquia,
justamente porque os elementos ndo desempenham a mesma funcéo e nivel de
importancia/liqguidez. Com isso, De Paula, Fritz e Prates (2017) argumentam que
o sistema pode ser caracterizado como um arranjo organizado em torno de uma
moeda que se torna a principal para desempenhar os trés objetivos da moeda
em escala internacional: (i) meio de pagamento; (ii) unidade de conta; (iii) reserva
de valor.

Desta forma, a liquidez internacional depende da capacidade de um ativo
em ser convertido com minimas ou nenhuma perda. As moedas periféricas, por
exemplo, por ndo exercerem nenhuma das fungdes internacionais, ndo tém
(neste aspecto) a liquidez prépria da moeda internacional. Ou seja, ndo dispdem
da chamada “liquidez de divisa”, ja que ndao desempenham suas fungdes

classicas para além de suas divisas. Também né&o tém liquidez de mercado, pois

8 E por isso que os titulos da divida norte-americana (T-Bills) podem ser considerados os ativos
mais seguros do mundo.
10

Revista Geopolitica Transfronteiriga, v. 9, n® 1, 2025, pp. 01-28 ISSN: 2527-2349



A CHINA E O BRICS+ NO SISTEMA MONETARIO E FINANCEIRO INTERNACIONAL:
PERSPECTIVAS SOBRE MOEDAS E A CONSTRUCAO DE UMA ORDEM MULTIPOLAR

acontece nas transacfes de ativos denominados em moedas periféricas um
risco de demora, custo e até mesmo perda de capital. Com isso, 0s agentes vao
demandé-las unicamente na busca de grandes retornos, porém, isso ndo ocorre
permanentemente, mas sim em momentos nos quais eles tém mais “apetite ao
risco”. Em cenarios onde os retornos deixam de ser muito atrativos, face ao
risco, as moedas periféricas sdo os primeiros ativos a serem abandonados e o
investimento retorna para 0s ativos com maior liquidez (De Conti, Prates e
Plihon, 2014). E por isso, também, que as expectativas e confianca dos agentes
séo tao relevantes.

Como dito acima, neste processo, as moedas que cumprem as trés
funcdes sao liquidas por definicdo, entretanto, para além das funcdes classicas,
a bibliografia especializada ressalta a importancia de se estabelecer uma
diferenciacdo entre os usos publicos e privados da moeda. Alega-se que 0s
“atores oficiais” (agentes publicos) tém, de modo geral, caracteristicas diferentes
daquelas advindas dos agentes privados (De Conti, Prates e Plihon, 2013). Com
isso, conforme essa classificagcéo, as funcdées da moeda podem ser subdivididas

em seis, como apresentado na Tabela 1.

Tabela 1: As fun¢des da moeda em escala internacional.

Funcdes Uso privado Uso oficial
Meio de pagamento Meio de pagamento/moeda Moeda de intervencdo
veicular
Unidade de conta Moeda de denominacao Moeda de referéncia (ancora)
Reserva de valor Moeda de investimento e Moeda de reserva
financiamento

Fonte: Cohen (1971).

De Conti, Prates e Plihon (2014) e De Paula, Fritz e Prates (2017)
propdem que, por conta da maior ou menor capacidade de uma moeda em
cumprir as funcbes apresentadas, as diferentes moedas do mercado mundial
podem ser classificadas em uma hierarquia. Essa hierarquia, portanto, define
gquais moedas e em que nivel estas podem exercer as suas funcdes em escala
internacional. Essa dimenséao de hierarquia molda, conforme Keynes (1980), o

perfil do Sistema Financeiro Internacional em cada periodo histérico. Em sintese,
11

Revista Geopolitica Transfronteiriga, v. 9, n® 1, 2025, pp. 01-28 ISSN: 2527-2349



A CHINA E O BRICS+ NO SISTEMA MONETARIO E FINANCEIRO INTERNACIONAL:
PERSPECTIVAS SOBRE MOEDAS E A CONSTRUCAO DE UMA ORDEM MULTIPOLAR

ao passo que o menor ou maior desempenho das fun¢des internacionais da
moeda define sua hierarquia, esta, por sua vez, define de maneira concomitante
a hierarquia das diferentes instituicbes financeiras. Ou seja, as moedas, ao
passo que desenvolvem suas funcdes internacionais e conquistam posicées na
hierarquia internacional alavancam os respectivos bancos centrais ligados aos
paises/blocos que as emitem. Na verdade, ndo € que a moeda leva os bancos
centrais a assumirem uma melhor posicao na hierarquia do sistema financeiro
internacional, tampouco o contrario. Trata-se de uma evolucdo concomitante de
tais aparatos conforme o desenvolvimento de cada pais e de seus objetivos, que

podem ou nédo estar alinhados com objetivos politicos de internacionalizacao.

2. Expressdo de um mundo multipolar no SMFI, mito ou realidade?

Uma andlise da atualidade

Apresentada a revisdo da literatura, a presente secdo busca discutir
questbes fundamentais envolvendo a atual situagdo do SMFI. E necessario
voltar para a questdo enfatizada na secdo anterior, de que as moedas que
melhor desempenham as fun¢Bes expostas na Tabela 1 sdo as que dispéem
de uma posicao mais central no sistema. Isto posto, utilizam-se estatisticas no
sentido de classificar as moedas com relagéo ao seu grau de internalizagéo, a
saber, como atuam no plano internacional no ambito das fun¢des classicas que
devem ser exercidas pela moeda: unidade de conta, meio de troca e reserva
de valor. A analise estatistica possibilita estabelecer a hierarquia entre as

moedas.

(i) Meio de troca

A fungdo meio de pagamento no uso privado é estipulada como “Meio de
pagamento/moeda veicular’” e no uso publico como “Moeda de intervengao”.
Conforme De Conti (2011), ndo h& estatisticas especificas para o uso das
moedas enquanto meio de pagamento, entretanto, € possivel oferecer uma
visdo aproximada do uso privado através da andlise das transacdes dos
mercados cambiais globais, conforme ilustrado na Tabela 2 e 3.
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Tabela 2: Turnover nos mercados cambiais globais - over the counter, por percentual do total®.

Moedas 1989 2001 2010 2022
Ddlar Estadunidense 90 90 85 88
Euro Criado em 1999 38 39 31
lene japonés 28 24 19 17
Libra Esterlina 15 13 13 13
Yuan Chinés 0 1 7
Ddlar Australiano 2 4 8 6
Dolar Canadense 1 4 5 6
Franco Suico 10 6 6 5

Fonte: Elaboracdo prépria, com dados do Bank of International Settlements (BIS) Triennial
Survey.

Tabela 3: Turnover nos mercados cambiais globais cross-border, em porcentagem do total®.

Pais 1989 2001 2010 2022

Dolar 61,56 45,21 42,62 44,21
Estadunidense

Euro 18,83 19,43 15,30

lene japonés 19,19 11,35 9,31 8,33

Libra Esterlina 9,93 6,62 6,57 6,55

Yuan Chinés 0,00 0,39 3,33

Ddlar Australiano 1,71 2,12 3,77 3,07

Dolar Canadense 0,96 2,23 2,70 3,12

Franco Suico 6,65 3,03 3,16 2,67

Fonte: Elaboracédo prépria, com dados do Bank of International Settlements (BIS) Triennial
Survey.

Existem diferengas entre as duas tabelas. Mesmo que ambas tratem das
transacbes em mercados cambiais globais, a primeira compde uma
porcentagem total, onde tais intercambios incluem tanto os domésticos quanto
0s cross-borders. J4 a segunda esta relacionada somente as cross-borders,
que melhor verificam a utilizagdo da moeda como meio de pagamento no

mercado internacional do proprio pais em questao.

9 Observacgdes: visto que as transac¢des sdo entre duas moedas, o total € 200%. Moedas com

0% em todos os anos, moedas descontinuadas ou a categoria “Outras Moedas” foram

descartadas. O percentual utilizado é da média diaria.

10 Observacdes: Os dados cross-border sdo obtidos através da soma das operacdes de spot,

outright forwards e foreign exchange swaps. Nao ha dados especificos para as demais moedas,

estdo somadas em uma categoria de “Outras moedas”, onde os numeros foram descartados.
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N&o € necessaria uma analise aprofundada para concluir que o dolar
ainda é hegemaonico, representando 88% do mercado global e somando mais
de 6 trilhdes de ddlares no mercado cross-border, quase o triplo da segunda
moeda mais utilizada, o euro. Ainda na frente dos paises periféricos, ha, em
ambos os dados, o iene (Japao) e a libra esterlina (Reino Unido). As moedas
periféricas, principalmente quando se olha para os paises do BRICS+, tém
representacdo minima como meio de pagamento privado. A China domina as
estatisticas do bloco, sendo que ela foi a que mais se ampliou nas estatisticas
em comparacao a todos 0s outros paises, incluindo os centrais.

Acerca do meio de pagamento no uso publico, como moeda de
intervencgéo, € utilizada principalmente pelos bancos centrais para intervir na
trajetéria dos mercados cambiais. Na maioria dos paises, a taxa de cambio mais
importante € aquela da moeda nacional contra o ddlar, por isso, a quase
totalidade das intervencdes sao feitas por meio da compra ou venda de délares.
Por essa razao, as fungdes de meio de pagamento e unidade de conta (as duas
no uso publico) sdo completamente imbricadas, ja que as intervengdes feitas
sobre os mercados cambiais sdo na moeda que eles tém como referéncia para
a sua taxa de cambio, assim, os dados do meio de pagamento serdo mostrados

a seguir, conforme a unidade de conta em uso publico (De Conti, 2011).

(i) Unidade de Conta

A presente funcéo, denominada como “Moeda de denominag&o” no uso
privado e “Moeda de referéncia (ancora)” no uso publico, diz respeito a
denominacéo monetaria das operac¢des internacionais. Apesar de ndo haver um
dado agregado, a funcdo pode ser ilustrada através de algumas estatisticas.
Para o uso privado, é possivel mostrar as moedas de denominacao/faturacéo
do comeércio internacional e da divida externa.

A funcéo unidade de conta em uso privado apresenta um problema para
uma analise mais precisa: a falta e dispersdo dos dados. Diferente de quase
todas as outras funcbes, ndo ha dados agregados em nivel mundial das
moedas de denominac&o do comércio internacional. E algo que limita tanto as
pesquisas quanto as decisdes importantes do rumo do SMFI. Como o préprio
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FMI admite no Balance of Payments and International Investment Position
Manual (2009), tais dados s&o importantes para os policymakers e
pesquisadores, para os analistas e participantes do mercado de comércio
exterior e, principalmente, para a pesquisa da prépria instituicdo a fim de
compor o consenso para definir a composi¢cao da cesta de moedas do SDR. A
cesta do SDR do FMI é composta pelas principais moedas de denominagéo do
comércio internacional, conforme andlise da propria entidade.

Atualmente, sem uma pesquisa aprofundada por cada uma das
instituicdes que tém dados sobre a fungéo, é possivel considerar dois aspectos
- além da divida externa - para a explicacéo da funcdo de unidade de conta em
uso privado: as moedas que compdem a cesta do SDR e os estudos mais
recentes que fizeram um trabalho aprofundado neste aspecto, como Boz et al
(2022), Gopinath e Stein (2020), Benguria e Wagner (2024) e Gopinath et al
(2020).

A respeito do primeiro item, a cesta de moedas do SDR € composta pelo
dolar, euro, iene, libra esterlina e renminbi, o que indica que para a entidade
essas sao as moedas mais “poderosas” no ambito do comércio internacional.
Sobre o0 segundo, todos o0s estudos convergem para a mesma concluséo: o
dolar ainda € hegeménico e é seguido pelo euro, que mesmo apresentando-se
em um patamar elevado em compara¢cdo as demais moedas, ainda fica atras
da moeda americana. Os estudos a seguir produziram resultados importantes
gue justificam sua citacdo. Boz et al (2022) analisou as exportacdes e
importacdes faturadas por 115 paises desde 1990 até 2019, que representaram
cerca de 75% do comércio internacional. Segundo os autores, o papel
desproporcional do ddlar estadunidense na faturacdo do comércio pode ser

diferenciado também no nivel dos paises, conforme mostra o Grafico 1.
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Gréafico 1: Participacdo de moedas de faturacdo do comércio internacional no nivel do pais.
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Fonte: Boz et al (2022).

O grafico da esquerda evidencia que as exportacdes faturadas em délar,
em sua maioria, ndo sdo as mesmas exportacdes destinadas aos EUA, com
excecao do Canada (CAN). Ja o grafico da direita explicita que as exportacdes
faturadas em euro sdo, em sua maioria, exportagdes destinadas para a Europa
e para alguns paises da Africa (possivelmente por conta da relacdo comercial
entre ambos), ou seja, mesmo que o délar domine em nivel mundial, h4 uma
dominancia do euro em nivel regional na Europa.

Para além, ainda s&o evidenciados pontos relevantes no que diz respeito
a importancia da funcdo unidade de conta em uso privado e publico. A escolha
da moeda de faturacdo determina efeitos diretos na taxa de cambio de cada
pais: quanto maior for a fracdo das importacdes de um pais faturadas em
moeda estrangeira, mais sensivel sera a inflagdo do pais as mudancgas no valor
de sua moeda em relacéo as estrangeiras. Por isso, 0s paises que faturam mais
em dolar (ou euro) tendem a experimentar maior repasse da taxa de cambio do
dolar (euro) para seus precos de importacéo (Boz et al, 2022). Por outro lado,
por conta do privilégio de ter a moeda central do IMFS, o repasse da taxa de
cambio para o nivel de precos dos EUA é zero (Devereux, Shi e Xu, 2007).

Gopinath e Stein (2020), além de reiterar o ponto da hegemonia do ddlar,
apontam que a funcédo unidade de conta/meio de pagamento em uso privado
complementa diretamente a funcéo de reserva de valor, isso faz jus ao fato de

que as diferentes funcdes sdo relacionadas. A complementaridade das duas
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pode levar ao surgimento de uma uUnica moeda dominante tanto na faturacéo
do comércio quanto no sistema bancario, que é o que acontece atualmente com
o ddlar, conforme os resultados que serdo apresentados. Essas duas fungdes
se retroalimentam e se reforcam.

Benguria e Wagner (2022) acrescentam um ponto a Boz et al. (2022),
argumentando que antes do surgimento do euro (1999), as exportacdes para a
Zona do Euro eram dominadas pelo dolar, sendo que as moedas que
antecederam o euro eram raramente usadas como unidade de conta de uso
publico; segundo os autores, a introducéo do euro fez com que as empresas
comecgassem a usa-lo, representando 40% de todas as transacdes na zona.
Este € um ponto relevante, principalmente no que diz respeito a analise dos
paises periféricos, pois, conforme constatado por Fritz et al. (2023), as
iniciativas regionais de colaboracdo monetaria e financeira entre os paises do
Sul Global podem contribuir para uma mudanca mundial no longo prazo. Ou
seja, 0 caso do euro, talvez, possa servir de exemplo para uma maior integracao
deste grupo de paises, principalmente levando-se em consideracdo que a falta
dela é um fator limitante ao desenvolvimento do Sul Global, vide De Conti e
Diegues (2022).

Por udltimo, Gopinath et al (2020) seguem a mesma linha dos demais
autores ao afirmar que o ddélar permanece dominante, além de reiterar os
pontos Boz et al. (2022), ao falar que o pass-through de precos para
exportacdes e importacdes € alto e persistente, especialmente nas economias
que utilizam o délar como moeda de faturagéo. Isso significa que as variacées
na taxa de cambio do ddlar se traduzem de maneira rdpida em mudancga nos
precos vigentes de exportacbes e importacbes. O mesmo raciocinio de
dominancia do délar segue de maneira semelhante no que diz respeito a divida
externa. Conforme dados do BIS Quarterly Review (2024), o dolar domina
42,24% das dividas externas, o euro 38,54%, e o iene e a libra esterlina em
torno dos 4%.

No uso publico, as estatisticas sdo outras. Conforme pontuado, as
funcdes de meio de pagamento e unidade de conta sdo completamente
relacionadas. Até o fim do padréo ouro-dolar, as taxas de cambio eram fixas,
porém, ap6s o abandono da paridade, houve o fim da obrigatoriedade das taxas
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fixas. Conforme indicado pelo Annual Report on exchange arrangements and
exchange restrictions (2023) do FMI, 35 paises tém taxa de cambio flutuante e
outros 31 tém a sua taxa totalmente flutuante. A diferenca é que na taxa
flutuante ainda ha a possibilidade de intervencdo conforme demanda. Em
relacdo aos paises do BRICS+, somente a Russia tem uma taxa totalmente
flutuante. Brasil, india e Africa do Sul tém taxas flutuantes. China e Etidpia tém
taxas “crawl-like arrangement’, que significa acordos flexiveis que séao
semelhantes a uma paridade variavel. O Egito também tem um acordo flexivel,
com taxas “estabilized arrangements”. Nao ha informacgdes sobre Ira, Emirados
Arabes Unidos e Arabia Saudita. Do outro lado, a maioria dos paises centrais
tém taxas totalmente flutuantes, como Japéo, Estados Unidos, Reino Unido e
todos os componentes da Economic and Monetary Union (EMU).

Diante disso, a funcdo em uso publico diz respeito as moedas que sao
usadas como ancora nos paises que ndo tém livre flutuacdo. Hofmann,
Mehrotra e Sandri (2022) e llzetzki, Reinhart e Rogoff (2022) reafirmam que a
supremacia do dolar, seguido pelo euro e, em menor medida, pela libra

esterlina.

(iii) Reserva de Valor

Por ultimo, ha a funcao reserva de valor, intitulada como “Moeda de
investimento e financiamento” no uso privado e “Moeda de reserva’ no uso
publico. Seguindo a logica de De Conti (2011), é possivel analisar tal funcdo em
seu uso privado através de trés mercados internacionais, a saber, o bancério, de
titulos e de derivativos. O mercado bancéario refere-se a composi¢cdo das
posi¢cdes bancéarias no que diz respeito as moedas de denominagéo, e ja pode
ser visto previamente conforme a perspectiva de Gopinath e Stein (2020), que
evidenciam a dominancia do dolar no setor bancario. Nao obstante, ainda é

possivel verificar tal hegemonia conforme o Grafico 2.
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Grafico 2: Participacao das principais moedas nos bancos internacionais, em porcentagem.
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Fonte: Elaboracéo propria, com dados do BIS Quarterly Review (2024).

O mercado bancario segue a mesma linha das demais estatisticas, com
uma clara hegemonia do dolar, seguida pelo euro. Tal fator é ainda reiterado
conforme a presenca do délar nas reivindagbes bancérias internacionais, onde
a moeda aparece em 63,14%. A Unica moeda do BRICS+ que est presente
neste quesito € o renminbi, formando 2,29% do total de reivindicag6es, conforme
o BIS Quarterly Review (2024). Ja para o mercado de titulos e derivativos, €
possivel tirar algumas conclusdes através das estatisticas ilustradas nos Grafico
5eb6.

Grafico 3: Titulos internacionais por denominagéo de moeda, em porcentagem do total.
Yuan chinés || 0.72
Franco suico || 0.75
Libra esterlina [N 7.73
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Fonte: Elaboracéo propria, com dados do BIS Quarterly Review (2024).
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Gréfico 4: Derivativos de taxas de juros por denominacdo de moeda, em porcentagem do

totalll,
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Fonte: Elaboracao propria, com dados do BIS Quarterly Review (2024).

Novamente o ddlar, seguido do euro, saem a frente. A Unica moeda
representante do BRICS/Sul Global continua sendo o yuan chinés, mas ainda
assim atrds das dominantes. Estes trés componentes (bancario, titulos
internacionais e derivativos) compdem a funcdo em seu uso privado. O seu uso
publico, como o préprio nome sugere (“moeda de reserva”), diz respeito a
usabilidade das moedas enquanto componentes das reservas internacionais,
importante item da estabilidade macroecondmica. Tal uso pode ser verificado
conforme sua denominacéo total em nivel mundial (Grafico 5), onde é possivel

concluir que a funcdo em uso publico reverbera o uso privado.

Grafico 5: Reservas internacionais por moeda de denominagdo, em porcentagem do total.

Outras moedas [l 3.81
Franco suigo | 0.19
Yuan chinés Wl 2.15
Dolar australiano [l 2,16
Dolar canadense [l 2.57
Libra esterlina [ 4,89
lenc NN 5.69
Ewo [N 19.69
Dolar estadunidense I 58,85

0,00 10.00 20.00 30.00 40.00 50,00 60,00 70,00

Fonte: Elaboracéo propria, com dados do FMI (2024).

11 Derivativos de taxas de juros sdo instrumentos utilizados para gerenciar ou especular sobre
mudancas nas taxas de juros.
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Diante de tal resultado, é importante pontuar que mesmo o ddlar
estadunidense sendo predominante atualmente, conforme Arslanalp,
Eichengreen e Simpson-Bell (2022), ha um declinio da sua participacdo em
reservas internacionais desde 1999 (que representava até entdo 71%, tendo
passado a 58,85% nos anos 2020). Por sua vez, tal declinio ndo é acompanhado
pela ampliagdo do euro, iene e libra esterlina, mas sim pelo yuan chinés,
representando 14 desse movimento, sendo os outros 34 representados por
moedas de paises menores. Isso reitera 0 argumento de que, mesmo
representando pouco das estatisticas atuais, ha uma clara ascensdo do yuan
chinés neste século, que em termos de crescimento percentual no periodo de
analise, superam o crescimento das demais moedas.

Neste sentido, fica evidente o carater hierarquizado do atual SMFI,
estando este centralizado no dolar norte-americano, que é seguido pelo euro.
Atras deles, outras duas moedas ainda apresentam consideravel relevancia, a
saber: a libra esterlina e o iene. Ademais, as Unicas moedas que ainda podem
ter algum tipo de relevancia (porém, pequena), sédo o franco suico, yuan chinés,

dolar canadense e o délar australiano.

3. China, Russia e BRICS+: A geoeconomia e a geopolitica na
construcao da multipolaridade.

Como apresentado no inicio do artigo, o SMFI e as moedas constituem
uma parcela das instituicbes que compdem o sistema mundial. O SMFI é um
fragmento de poder dentro de um sistema mais amplo e complexo. Ou seja, as
moedas nao refletem toda a realidade da construcdo geoeconbémica e
geopolitica do sistema mundial, estabelecido, como mencionado, por paises
centrais, semiperiféricos e periféricos.

O neoliberalismo enquanto estratégia de poder e acumulacéo de riqueza
conduzido pelos paises centrais liderados pelos EUA, produziu quatro efeitos
principais: i) do ponto de vista geoeconémico, possibilitou que paises centrais,
liderados pelos EUA, ampliassem seus lucros face ao aumento da dependéncia
e reprimarizacao de grande parte das economias periféricas no sistema mundial;
i) do ponto de vista geopolitico, contribuiu para o desmantelamento da Unido
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das Republicas Socialistas Soviéticas (URSS), em dezembro de 1991; e iii) com
a queda da URSS, deu fim o mundo bipolar inaugurado no pés-Segunda Guerra
Mundial; (iv) para aumentar os lagos com o0 ocidente e evitar uma possivel
alianca comercial e militar entre a Russia e a China, a China é aceita na
instituicdo multilateral ocidental oriunda do antigo General Agreement on Tax
and Tarifs (GATT), que passou a se chamar Organizagdo Mundial do Comércio
(OMC). A China ingressa na OMC em 2001, ap6s 15 anos de negocia¢des (Dos
Santos, 2004). Por sua vez, o ingresso da China na OMC juntamente com seu
modelo de desenvolvimento singular, ajudou o pais a produzir taxas de
crescimento extraordindrias nas ultimas trés décadas, o que lhe possibilitou
alcancar a posicdo de segunda maior economia do mundo. De acordo com
dados do FMI para o ano de 2024, a China apresentou o PIB nominal de
US$18,53 trilhdes (FMI, 2024). De acordo com o Banco Mundial (2004), a taxa
média de crescimento da China no periodo 2000-2009 foi de 10,33% e no
periodo de 24 anos, a saber, de 2000 a 2024, foi de 8,28%. As proje¢des indicam
que a economia chinesa ultrapassara a americana no ano de 2033. No que tange
ao comercio internacional, no ano de 2023 a China colocou-se como a primeira
do mundo em valores exportados, US$2,65 trilhdes, contra US$1,43 trilhdo dos
EUA (OMC, 2024).

Os dados evidenciam que o real poder da China néo se reflete na atual
hierarquia do SMFI. Isso pois, mesmo a China tendo a condicdo estruturais,
sobretudo econémicas, para ter uma moeda mais forte, ela ainda néo a teve,
seja por preferéncias internas ou por limitagdes impostas externamente que
impedem que o Yuan galgue posi¢cdes compativeis com a forca da economia
chinesa no SMFI. Por outro lado, a guerra russo-ucraniana representa uma forte
contestacdo ao ocidente por parte tanto da Russia quanto da China, reforcando
tal perspectiva.

Em fevereiro de 2022, apds a “operacao especial’ russa na Ucrania, o
pais invadido contou com o apoio logistico, financeiro e militar da maioria do
Norte Global, em especial dos EUA e da OTAN. A RuUssia, desde entdo, vem
sofrendo sanc¢des econdmicas em diferentes setores de sua economia, conforme
mostrado por Esteves (2023). Apesar de todo o empenho dos aliados para
promoverem a derrota estratégica da RuUssia, 0 pais vem se consagrando como
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vencedor do conflito, ampliando sua ocupacéao territorial da Ucrania. Por sua vez,
nos campos geoecondmico e geopolitico, a Russia e China vém estreitando cada
vez mais relacdes de parceria, articulando suas respectivas cadeias financeiras
e de comércio, utilizando artificios para driblar os impactos advindo das sancdes
ocidentais, como é o caso do sistema de pagamento internacional chinés, o
Cross-Border Interbank Payment System (CIPS), que vem sendo utilizado pela
Russia neste contexto. Em adi¢do, ha também o processo de desdolarizacéo
das transacoes entre ambos os paises, onde a midia ja mostra que mais de 92%
do comércio entre ambos os paises ja € denominado em yuan chinés ou rublo
russo, conforme o Global Times (2024). Tais movimentos sdo amparados,
também, por outras instituicdes e projetos, como a iniciativa Cinturdo e Rota e 0
“Banco dos BRICS”.

Estas acOes estratégicas lideradas pela China e RuUssia apresentam-se
como contestacdes explicitas a ordem vigente. O movimento “contestador” mais
recente foi protagonizado pela cupula dos BRICS, em Kazan, entre os dias 22 e
24 de outubro de 2024. Além da sua nova versao “plus”, contando agora com
Egito, Emirados Arabes Unidos, Arabia Saudita, Etiopia e Ird, na clpula de
Kazan foi aprovado o convite ao ingresso de mais 13 novos integrantes ao bloco
de cooperacdo mutua: Turquia, Indonésia, Argélia, Belarus, Cuba, Bolivia,
Malésia, Uzbequistdo, Cazaquistdo, Tailandia, Vietnd, Nigéria e Uganda.
Atualmente, conforme o Banco Mundial (2024), o PIB (por paridade de poder de
compra) dos paises do BRICS+ ja ultrapassou o do G7, algo jamais antes visto
quando se comparava paises, em sua maioria, periféricos, com parte das
maiores poténcias mundiais. Todo esse contexto nos mostra que o sistema
mundial caminha para a multipolaridade e que é preciso olhar “para fora” e para
além do SMFI e das moedas em si para uma melhor compreensao do fenbmeno

€m Curso.

Considerac0es finais

Buscou-se discutir e apresentar neste artigo a hierarquia das moedas no
Sistema Monetario e Financeiro Internacional. A hipotese defendida neste artigo
considera que fendmenos geopoliticos e geoecondmicos protagonizados por
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paises do Sul Global no século XXl tém se refletido no SMFI, indicando
mudangcas na atual ordem mundial, marcada, sobretudo, por uma maior
relevancia da China e do BRICS+ no cendrio internacional. Através da revisdo
bibliografica, dos dados estatisticos e das reflexdes com base na literatura
especializada e do autor, foram obtidos 0s seguintes principais resultados. O
Estados Unidos ainda sao o pais hegemdnico e sua moeda apresenta vantagem
em todas as estatisticas, sem excec¢do. Seguido dele, os paises da Zona do
Euro, através da sua moeda, apresentam também estatisticas relevantes
mundialmente, permanecendo o Euro atras do dolar. Em um terceiro nivel,
existem as moedas que também sé&o relevantes, mas atras do euro e do délar,
sendo elas a libra esterlina, do Reino Unido, e o iene, do Japdo. Além dessas,
ha ainda as que tém certo nivel de poder, mas pequeno em comparacao as
demais, sendo elas, o yuan chinés, o franco suico, o délar canadense e o dolar
australiano. As demais moedas sao irrisérias internacionalmente, com excecao
em seus possiveis usos regionais, que nao compreende 0 escopo da pesquisa.

Além disso, observou-se uma tendéncia de queda do ddlar nas funcdes
internacionais desde o inicio do século XXI, mesmo continuando hegemonico,
essa posicao hierarquica pode mudar no longo prazo se a trajetOria persistir.
Concomitantemente, houve a ascendéncia de uma moeda especifica, o yuan
chinés, que mesmo atras da libra, iene, euro e dolar, cresceu mais que todas
elas. Mesmo crescendo exponencialmente, o yuan ainda apresenta estatisticas
muito abaixo frente as demais moedas. Estes percentuais divergem da
participacdo da China no comércio internacional, pois, no ano de 2023, a China
colocou-se como a primeira do mundo em valores exportados (OMC, 2024).
Assim, ha fortes indicios que merecem pesquisas mais aprofundadas, de que o
SMFI dominado pelos EUA cria restricbes a mudanca na hierarquia das moedas,
sobretudo de moedas de paises que nao pertencem ao nucleo central do
sistema, como a China. Isto posto, considera-se que a mudanga na hierarquia
do SMFI ndo se dara, pelo menos em um primeiro momento, por dentro dele, e
sim por fora, por meio de a¢des geoecondmicas e geopoliticas protagonizadas,
sobretudo, pela China, como a iniciativa Cinturdo e Rota, o Cross-Border
Interbank Payment System (CIPS), o New Development Bank (“Banco dos
BRICS”), e etc. A perspectiva é a de que forme-se assim uma maior integragcédo
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econbmica e financeira com fortalecimento regional entre, principalmente, os
paises do BRICS+, que tende a produzir uma ordem internacional mais

democratica.
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